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Holdi ng Sirket Bilgileri

Hisse Kodu DOHOL
Dogan Holding (DOHOL), 2026 yilinin ikinci ceyredinde yillik bazda %11 azalsla 26,22 Sirket Pazari Yildiz Pazar
milyar TL gelir, %18 artisla 7,03 milyar TL FAVOK ve 3,29 milyar TL ana ortaklik net kari Hisse Fiyati (TL) 20,80
aclkladl. Piyasa medyan beklentisi 488 milyon TL net kar ydonundeydi. Buna gore net kar STY En Yiksek 2524
piyasa beklentisinin oldukca Uzerinde gerceklesti. FAVOK marji yilllk bazda 6,6 puan S1Y En Disuk 15,87
artisla %26,8 seviyesine yUkselirken, brat kar marji da %16'dan %21'e ¢ikti. Hisse Adedi (mn) 2617

HAO 36%
Ciro tarafinda otomotiv ve enerji segmentlerindeki zayiflik belirleyici olurken, Karel ve biyasa Degert (TLmn) o4 in
Hepiyi Sigorta'daki gugll blyume bu etkiyi kismen dengeledi. D Trend Otomotiv haric piyasa Deger| (USD mn) o
tutuldugunda konsolide gelirlerdeki yillik daralma yalnizca %3 seviyesinde kaldi. Buna Finansal Borg (TLmn) 43682
karsilik maliyet ve faaliyet giderlerindeki siki disiplin, madencilik segmentinin guclu Finansal Borg (USD mn) 938
katkisl, Hepiyi Sigorta'nin operasyonel verimliligi ve Karelde devam eden dénUsim 3AOIH (USD mn) 494
sayesinde FAVOK bUyUmesi ciro gérinUmunden belirgin sekilde ayristi. 3AOIH/HA Piyasa Deg. 120%
Operasyonel tarafta en guclU katkilardan biri GUmUstas Madencilik'ten geldi. Sirketin F/K
cevher Uretimi 2C26'da yillik bazda %75 artarken, FAVOK %31 yUkselerek 551 milyon TL'ye Gincel 8,97
ulasti ve FAVOK marji %28'den %42've ciktl. ilk yarida ise gelirler %51, FAVOK %102 artti; 64ylkOrtalama 2044
FAVOK marji %52 seviyesine ulastl. GUclU Grin karmasi ve etkin hedge uygulamalari TVillk Ortalama 25,76
madencilik karhilhigini destekleyen ana unsurlar oldu. PD/DD

Guncel 0,57
Finansal hizmetler tarafinda Hepiyi Sigorta gulcli bUyUmesini strddrdu. Yoénetilen 6 AylikOrtalama 059
portféy bUyUklugu yillik bazda %44 artisla 902 milyon ABD dolarina ulasirken, brut yazilan Vil Ortalama 0,62
primler 2C26'da %32 arttl. TMS 29 hari¢ net kar yillik bazda %104 artisla 2,31 milyar TL'ye Ortaklik Yapisi
yukseldi. Trafik sigortasinda pazar payl %6,7'ye, kaskoda ise %4,3'e ciktl. Sirketin trafik
bransindaki hasar ve bilesik oranlarinin gegen yilin altina gerilemesi de operasyonel 2 - icen
verimlilik agisindan destekleyici oldu. &“ f:’%:‘:‘"j‘s"c“?zfﬁ'zm
Karel'de donUsUm programinin olumlu etkileri devam etti. Gelirler yillik bazda %9 artisla ' :S’EE::ZV::M
5,36 milyar TL'ye, FAVOK %82 artisla 516 milyon TL'ye ylkselirken FAVOK marji %6'dan % » st pocan
10'a ¢iktl. Sirket gegen yilin ayni dénemindeki 649 milyon TL net zarara karsilik 88 milyon % ::ZI:CD;T::M
TL net kar acikladl isletme sermayesi ydnetimindeki disiplin ve ylksek marjl
segmentlerin adirhgindaki artis finansal goérinUmua destekledi. Buna karsilik Sesa Performans
Ambalaj'da FAVOK marji %20'den %14'e gerilerken, net kar %204 artisla 215 milyon TL'ye DOHOL (mn TL) 2035 2035/06 2026/05
ulasti. Net Satislar 10318 5551 51834
Enerji tarafinda Galata Wind'in performansi zayif kaldi. Turkiye'deki guclU hidroelektrik | Ve 12504 5288 799
dretimi nedeniyle sirketin elektrik Gretimi 2C26'da yillik bazda %11 azalirken, USD bazli | N am w8 36
ortalama PTF %67 geriledi. Buna bagli olarak gelirler %54 dusUsle 367 milyon TL'ye, Oek@ynakar 2415 347 sease
FAVOK %78 azalisla 120 milyon TL'ye geriledi ve FAVOK marji %69'dan %33'e distl. Buna i i (1) et e
karsin 2027'de yururluge girecek yeni kurumlar vergisi oraninin yarattigi 1,6 milyar TL ggé i j:
ertelenmis vergi geliri sayesinde net kar 1,60 milyar TL seviyesinde gerceklesti. 522 VH\\;) | 3

250 [ s

Otomotiv ve mobilite segmenti ise grup performansini baskilamaya devam etti. Dogdan }?gé h “"‘\ﬂ \ ﬁ\“ W‘L AN °
Trend'in gelirleri yillik bazda %39 azalarak 3,95 milyar TL'ye gerilerken, FAVOK 154 milyon j;’;g w‘“ "ﬂ Uik jo
TL negatif gergeklesti. MG satislari %1 artmasina karsin Suzuki satislari %24, motosiklet ‘;ﬁo‘“@ﬁ”@%@iﬁa{fg{i;?i;f

satislari ise %31 geriledi. Buna ragmen filo araglarinin elden ¢ikarilmasi, sermaye artirimi
ve ikinci el satislarinin hizlanmasiyla finansman giderlerinde saglanan iyilesme sayesinde

net zarar gegen yilki 866 milyon TL'den 370 milyon TL'ye geriledi.

BIST-100 Relatif (%) (sag eksen)

info Yatirnnm Arastirma
Arastirma: +90 (212) 700-36 76

arastirma@infoyatirim.com.tr

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Net kar tarafinda yatirnm faaliyetlerinden gelirler 6nemli destek sagladi. Yatirim
faaliyetlerinden net gelir yillik bazda %115 artarak 5,18 milyar TL'ye yUkselirken, finansman
giderlerindeki iyilesme de vergi 6ncesi kari destekledi. Buna ek olarak yeni vergi rejimi
konsolide holding seviyesinde yaklasik 2 milyar TL ertelenmis vergi geliri yaratti. Boylelikle

vergi dncesi kar 3,60 milyar TL'ye, ana ortaklik net kariise 3,29 milyar TL'ye yUkseldi.

Bilango tarafinda Holding’in solo net nakit pozisyonu 1¢26'daki 633 milyon ABD
dolarindan 649 milyon ABD dolarina yukseldi.

Net Aktif Deger tarafinda goérinUim guglu kaldi. Holding'in NAD'I yilbasindan bu yana %
14 artarak 3,21 milyar ABD dolarina yuUkselirken, buyumede agirlikli olarak Hepiyi
Sigorta'nin defter deg@eri artisi ve GUmustas Madencilik'in FAVOK blyimesi etkili oldu.
Stratejik odak alanlarinin NAD icindeki payl gegen yilki %44 seviyesinden %57'ye yUkseldi.
Haziran sonu itibariyla Holding 1,15 milyar ABD dolari piyasa dederine karsilik yaklasik %64

NAD iskontosu ile islem gérmekteydi.

Sirket 2026 yili beklentilerinde de revizyona gitti. Hepiyi Sigorta'nin yillik yénetilen
portfdy bUyUklugu artis beklentisi 100-130 milyon ABD dolarindan 200-250 milyon ABD
dolarina yukseltilirken, Galata Wind'in FAVOK marji beklentisi %65-70 seviyesinden
yaklasik %60%a indirildi. GUmustas icin >%40 gelir blyUmesi ve %40-50 FAVOK marj
beklentileri ile 2030 yili i¢in 4,5 milyar ABD dolari NAD hedefi korundu.

Genel olarak degerlendirdigimizde gelirlerdeki daralmaya ragmen FAVOK marjindaki
guclu iyilesme, madencilik ve finansal hizmetler segmentlerindeki kuvvetli performans,
net karin piyasa beklentisini belirgin sekilde asmasi, solo net nakit pozisyonunun
korunmasi ve NAD'daki buUyUme nedeniyle aciklanan sonuglarin hisse performansi

Uzerinde pozitif etki yaratmasini bekliyoruz.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet

Sirket Bilgileri
Hisse Kodu
Sirket Pazari
Hisse Fiyati (TL)
S1Y En YUksek
S1Y En Dusuk
Hisse Adedi (mn)
HAO
Piyasa Degeri (TLmn)
Piyasa Degeri (USD mn)
Finansal Borg (TLmn)
Finansal Borg (USD mn)
3AO0IH (USDmn)
3A OiH/HA Piyasa Deg.
F/K

Guncel
6 Aylik Ortalama
1Yilik Ortalama

PD/DD
Guncel
6 Aylik Ortalama

1Yilik Ortalama

Ortaklik Yapisi

P

"%

Performans
DOHOL (mn TL) 2025
Net Satislar 10.318
FAVOK 12504
Net Kar 2m
Ozkaynaklar 94.135
DOHOL

Hisse Fiyat (TL)

2500

24550

24,00

23,50

2300

2250

22,00 V“

2150 | ‘ | \

21,00 S

' TP (M
[ L‘\‘
|

{
‘L‘ ‘i

2050
20,00

2.
WP INFOYATIRIM

DOHOL
Yildiz Pazar
20,80
2524
15,87
2.617
36%
54.434
1142
43.682
938
4,94

120%

8,97
20,44

2576

0,57
0,59

0,62

« DIGER

« YASAR BEGUMHAN

DOGAN FARALYALI
ARZUHAN YALGINDAG

HANZADE VASFIYE
DOGAN BOYNER

+ VUSLAT DOGAN
+ISILDOSAN
» AYDIN DOGAN

« HISSE GERI ALIM

2025/06 2026/06
5551 51834
5288 7.999

628 3649

96347 95446

BIST100
Relatif Getiri (%)

20

\l
1
[
\

—— DOHOL BIST-100 Relatif (%) (sag eksen)

info Yatirnnm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700

-36 76

arastirma@infoyatirim.com.tr



12 Agustos 2026 ;:i iINFOYATIRIMV

GELIR TABLOSU 2026/2Q 2025/2Q Degisim (%) 2026/6M 2025/6M  Degisim (%)
Satis Gelirleri (net) 14.362 17.919 -20% 30.136 32.895 -8%
Satislarin Maliyeti (-) -nan -15288 22% -24264 -28.050 13%
Hizmet Gelirleri (net) o o ad. o 0 ad.
Esas Faaliyetlerden Gelirler/faiz+temettU+kira (net) ] 0] ad. (0] [0] ad.
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Brat Kar (Zarar) 3.019 2060 47% 5844 3974 47%
Diger Gelir ve Giderler o 0o ad. o 0 ad.
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 5.470 4.691 17% n.716 8.819 33%
Faaliyet Giderleri (-) -3643 -3.755 3% -7.049 -7.335 4%
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 1.826 936 95% 4.668 1484 215%
Diger Gelir ve Giderler (Net) ms 2937 -62% 1724 5634 -69%
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 3 68 96% 61 -130 ad.
Finansman Giderleri (-) -4.525 -5.442 7% -10.534 -9.735 8%
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari (0] 0] ad. (0] [¢] ad.
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 5180 24M 115% 9391 3951 138%
SURDURULEN FAALIYETLER VERGiI ONCESi KARI (ZARARI) 3.598 9209 296% 5.3M 1.203 341%
Vergiler 557 -817 ad. -57 -2.008 “72%
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 4.156 92 4427% 4.740 -805 a.d.
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) 0 887 -100% o] [0] ad.
DONEM KARI (ZARARI) 4.156 979 325% 4.740 -805 a.d.
Azinlik Paylari 864 879 2% 1.091 -176 ad.
NET DONEM KARI (ZARARI) 3.292 100 3204% 3.649 -628 a.d.

RASYO 2026/2Q 2025/2Q  Degisim (%) 2026/6M  2026/6M  Degisim (%)

Net Satislar - Villik 63.080,09 74158,02 15% 63.080,09 74158,02 5%

FVAOK - Yillik 1521537 589236 158% 1521537 5.89236 158%

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) - Yillik 19.963,64 15.74735 27% 19.963,64 15.747,35 27%

Net Dénem Karti - Yillik 6.387,67 2.709,08 136% 6.387,67 2.709,08 136%

Brut Kar Marji 38,08 26,18 45% 38,88 26,81 45%

FVAOK 3.506,36 27787 26% 7999,00 528758 51%

FVAOK Marji 2441 1550 57% 26,54 16,07 65%

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) 462087 5.714,70 19% 9.723,07 1092123 1%

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) Marji 3218 31,89 1% 3226 3320 3%

i§letme Sermayesi 9.432,42 10.54797 1% 9.432,42 10.54797 N%

Aktif Karlilik - Yillik 297 150 98% 297 150 98%

Oz Sermaye Karlilik - Yillik 6,67 325 105% 6,67 325 105%

Yatinm Karlihgi - Yillik 4,77 232 106% 4,77 232 106%

Alacak Tahsilat Suresi 56,07 4527 24% 56,07 4527 24%

Stok isleme Suresi - Yillik 66,66 65,38 2% 66,66 65,38 2%

Ticari Bor¢ Odeme Suiresi - Yillik 58,00 3192 82% 58,00 3192 82%

Nakit Déndurme Saresi 7643 82,62 -8% 7643 82,62 -8%

Net Nakit 43.369,53 2917277 49% 43.369,53 2917277 49%

Sabit Sermaye Yatirimlari -1.776,45 84413 -310% -2.795,03 -404,33 591%

Toplam Bor¢/Toplam Sermaye 096 090 6% 096 090 6%

Faiz Odeme Gucu - Yillik 0,40 0,01 5679% 0,40 0,01 5679%

Kaynak: EquityRT
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BiLANGO 2026/2Q 2025/2Q Degisim (%) 2026/6M 2026/6M  pegisim (%)
Cari/Dénen Varliklar 138.288 99.063 40% 138.288 99.063 40%
Hazir Degerler 4.073 29.258 -86% 4073 29.258 -86%
Menkul Kiymetler (net) 85.040 32618 161% 85.040 32618 161%
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 8913 7926 12% 8913 7926 12%
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 20590 1912 73% 20590 1912 73%
Stoklar 9339 7523 24% 9339 7.523 24%
Diger Dénen Varliklar 10332 9.826 5% 10332 9.826 5%
Cari Olmayan/Duran Varliklar 82.055 62.962 30% 82.055 62.962 30%
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar o] 0] ad. o] 0] ad.
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 366 416 “12% 366 416 “12%
Finansal Duran Varliklar 1651 1.815 9% 1651 1815 9%
Maddi Duran Varliklar 33.866 25.828 31% 33.866 25.828 31%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 29.469 23.412 26% 29.469 23.412 26%
Diger Duran Varliklar 16.704 1.491 45% 16.704 1.491 45%
TOPLAM VARLIKLAR 220.343 162.025 36% 220.343 162.025 36%
Kisa Vadeli YUkumlulukler 86.868 58.518 48% 86.868 58.518 48%
Kisa Vadeli Finansal Borglar 34746 20.206 72% 34746 20206 72%
Kisa Vadeli Ticari Borglar 8.820 4901 80% 8.820 4901 80%
Diger Kisa Vadeli Borglar 6964 7574 8% 6964 7574 -8%
Kisa Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari 36.338 25.837 41% 36.338 25.837 41%
Uzun Vadeli Yukumlilikler 21156 18.434 15% 21156 18.434 15%
Uzun Vadeli Finansal Borglar 8936 n.321 21% 8936 n.321 21%
Uzun Vadeli Ticari Borglar 31 151 -79% 31 151 -79%
Diger Uzun Vadeli Borglar 7.338 6135 20% 7.338 6135 20%
Uzun Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari 4.851 827 486% 4.851 827 486%
bzsermaye n2.318 85.073 32% n2.318 85.073 32%
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 95.446 72.929 31% 95.446 72.929 31%
Sermaye 2617 2617 0% 2617 2617 0%
Karsilikli istirak Sermayesi Duzeltmesi o] o] ad. o] 0] ad.
Emisyon Primi 3145 2381 32% 3145 2381 32%
Yeniden Degerleme Fonu (0] 0] ad. 0] [0] ad.
Gecmis Yillar Kar/Zararlari -6.318 -6.261 1% -6.318 -6.261 1%
Dénem Net Kar/Zarar 3649 -476 ad. 3649 -476 ad.
Yedekler ve Diger Sermaye Kalemleri 92353 74668 24% 92353 74668 24%
Azinlik Paylari 16.872 12144 39% 16.872 12144 39%
TOPLAM OZ SERMAYE VE YUKUMLULUKLER 220.343 162.025 36% 220.343 162.025 36%

Kaynak: EquityRT
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.
Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dodacak her tlrld maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gg¢Uncu
kisilerin ugrayabilecedi her turli dodrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul
Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer

alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.

info Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaoglu My Newwork, Atasehir/istanbul

Mersis N0:04780036787000T],
Tel: 444 46 36 Web: www.infoyatirim.com
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